Sao Paulo, quinta-feira, 31 de outubro de 2024
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DINHEIRO?

Vocé ja se perguntou a diferenca entre CDB (Certificado de Deposito Bancario), Poupanca e Tesouro Direto? Caso tenha interesse
em investir alguma quantia de dinheiro, é provavel que sim. Cada uma dessas trés modalidades representa uma opcao de
investimento, mas com caracteristicas, prazos, liquidez e riscos diferentes.

Jodo Victorino (*)

CDB é um titulo de renda fixa emitido por bancos. Ao
O investir, vocé estd emprestando dinheiro a instituicao

financeirae, em troca, recebe umarentabilidade. Essa
modalidade pode ter diferentes tipos de rentabilidade. A
versido pés-fixada rende um percentual do CDI, a taxa média
de empréstimos entre bancos, que segue de perto a Selic.

No prefixado, a taxa é definida na hora da compra, ideal se a
expectativa for de queda dos juros. O CDB atrelado a inflacao
combina o IPCA com uma taxa fixa, protegendo o investidor
contra perda de poder de compra. Todos os CDBs tém garantia
do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) até R$ 250 mil por CPF
e instituicdo.

Ja a poupanca é a aplicacdo mais tradicional e conservadora
do Brasil, oferecendo liquidez imediata, sem imposto de renda,
mas com rendimento geralmente mais baixo. Por fim, o Tesouro
Direto consiste em titulos piblicos emitidos pelo governo, que
financiam a divida publica e sdo considerados investimentos
seguros no Brasil.

Vantagens x Desvantagens - E claro que, como todo inves-
timento, existem vantagens e desvantagens, e cabe a vocé fazer
uma avaliacido de qual modalidade é melhor para o seu perfil. O
CDB oferece a vantagem de rendimentos superiores a poupanca,
especialmente quando a instituicao paga mais de 100% do CDI.
Alguns CDBs tém liquidez didria, permitindo resgate a qualquer
momento.

No entanto, ha titulos com prazos mais longos que dificultam
o resgate antecipado sem perda de rentabilidade, tornando a
liquidez mais complicada. Além disso, a rentabilidade do CDB
é tributada pelo imposto de renda com aliquotas regressivas.
Embora todos os CDBs contem com a protecédo do FGC até R$
250 mil por CPF e instituicao, € essencial avaliar a credibilidade
do banco emissor. Instituicdes maiores tendem a oferecer maior
segurancga.
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A Poupanca, por sua vez, é simples de movimentar, nao sofre
incidéncia de tributos e pode ser sacada a qualquer momento.
Para quem nunca investiu, € um bom “treino” e na Reserva de
Emergéncia, tema segurancanecessaria. Porém, suarentabilidade
é limitada a 70% da Selic mais a TR (Taxa Referencial). Quando
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a Selic estd abaixo de 8,5% ao ano (ou quando a Selic esta acima
de 8,5% ao ano, a poupanca rende 0,5% ao més mais a TR).

O ponto é que a Poupanga torna-se menos atrativa em
cenarios de inflacdo alta. Outra desvantagem € a questao do
aniversario do depoésito. O rendimento é calculado de acordo
com a data de aniversario da aplicacdo. Se o resgate for feito
antes do aniversario, o investidor ndo recebe os juros daquele
més, o quereduzaatratividade da poupanca para quem precisa
de liquidez imediata.

Por outro lado, o Tesouro Direto é uma alternativa segura
e acessivel, com opg¢oes a partir de valores baixos e diversas
modalidades de titulos, como prefixados, pds-fixados e hibridos
(Tesouro IPCA+). E ideal para objetivos de médio a longo prazo,
nao sendo possivel fazer resgates de forma tao rapida.

Apesar da seguranca, também possui desvantagens, como a
incidénciade IR e IOF sobre osrendimentos, além dapossibilidade
de variagoes na rentabilidade em resgates antecipados devido a
marcacao a mercado. H4 uma taxa de custdédia cobrada pela B3
de 0,2% ao ano (isenta para investimentos de até R$ 10.000,00
no Tesouro Selic).

Qual das trés modalidades é melhor? - Nio h4 uma
resposta definitiva sobre qual é a melhor opc¢éo. A escolha ideal
depende de fatores como objetivos financeiros de cada investidor/
poupador, prazo disponivel para o investimento e necessidade
de liquidez. Neste sentido, elenquei aqui os pontos principais
de cada modalidade:

e CDB: é uma alternativa interessante para quem pode deixar
o dinheiro aplicado por mais tempo e busca maior rentabili-
dade, mas é preciso atencao aos prazos e a tributagao.

e Poupanca: para quem busca facilidade, liquidez imediata
e seguranca, é uma opc¢ao pratica, embora com rendimento
inferior.

e Tesouro Direto: é indicado para quem quer diversificar e
proteger o proprio capital, especialmente em periodos de
inflacdo alta oujuros elevados. Reline vantagens de seguranca
e rentabilidade, porém, é mais complicado que a poupanga
para quem nao tem experiéncia em investimentos.

Um fator essencial para fazer a escolha é entender o impacto
datributacao e dainflagdo sobre o investimento. Haincidéncia de
IR no CDB e no Tesouro Direto, enquanto a Poupanca € isenta,
porém, seu rendimento € inferior. Também tem a liquidez: se
o investidor pode deixar o dinheiro aplicado por mais tempo,
CDBs com vencimentos mais longos podem ser mais vantajosos
em termos de rentabilidade.

Ja o Tesouro Direto é a opcao ideal para quem busca seguranca
eliquidez sem abrir mao darentabilidade atrelada a taxa de juros.
Em conclusio, a escolha entre CDB, Poupanca e Tesouro Direto
depende dos objetivos e da estratégia de cada investidor. Nao
ha uma modalidade universalmente melhor ou pior. Em muitos
casos, a combinacao das trés pode trazer equilibrio entre segu-
ranca, rentabilidade e liquidez, de acordo com o momento e as
metas do investidor.

Lembre-se que a melhor escolha sera feita se vocé se preparar
melhor também aprendendo sobre o assunto.

(*) - E administrador de empresas, professor de MBA do Ibmec e educador finan-
ceiro. Lidera o canal A Hora do Dinheiro (https://ahoradodinheiro.com.br/).



