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Outras Receitas (Despesas)

4T17 4T16 2017 2016
11 ns ns

recorrentes ns ns

ns
ns

(43) (52) 13,2% 269 (137) ns

Perfil da Dívida Líquida e Resultado Financeiro 

4T17 4T16 2017 2016

17
Custo da dívida, líquido (15) (132) -88,6% (365) (561) -34,9%

nm nm

(65) (265) -75,5% (660) (781) -15,5%

Dívida Líquida
R$ Bilhões

Resultado Financeiro
R$ Milhões

660

2016 2017

2016 20174T16 4T17

781

Caixa

Caixa
Líquido

+2,9bi

-15%

-75%

65

265

4,3

1,8

5,1

2,5

-0,8

5,7

1,4
3,6

4,3
2,1

Imposto de Renda

Em R$ milhões 4T17 4T16 2017 2016
Lucro antes de impostos

nm
nm

Lucro Líquido

Pagamento de Juros sobre o Capital Próprio (JCP)

Capital de Giro

Q4 17 Q4 16

377
117

(+) Ativo Circulante 6.678 6.084 594

41
44

373

(-) Passivo circulante 10.791 9.358 1.433
(=) Capital de Giro (4.113) (3.274) (839)

(7,9%)
(+) Desconto de recebíveis 1.858 1.416 442

Capital de Giro como % da Receita Bruta (LTM) (4,3%) (3,8%) 0,5 p.p.
Em dias

47 47

(=) Capital de Giro - WC Mercadoria (29) (20) (9)

CAPEX

2017 2016

337

Total 1.808 1.787 1,2%

REDE DE LOJAS – DEZEMBRO DE 2017

Em R$ milhões Dezembro 2017 Dezembro 2016
Total de lojas 634 566 68

11
1

Hipermercados 1
41 1

1
4

2) 1.777.672 1.696.309 4,8%

Hipermercados

ANEXO I - Demonstrativo de Resultado Consolidado

4T17 4T16 2017 2017
Vendas Brutas 14.351 13.682   4,9% 52.376 49.102  6,7%
Vendas Líquidas  13.053  12.494 4,5%  47.768  44.957 6,3%

Receita Líquida Total  13.717  13.165 4,2%  50.280  47.534 5,8%

Lucro Bruto 2.847 2.718 4,7% 10.257 9.501 8,0%

nm nm
nm

EBIT 899 909 -1,1% 3.104 2.655 16,9%

Resultado antes de impostos 834 644 29,5% 2.444 1.874 30,4%

Lucro Líquido do período 633 581 9,0% 1.713 1.363 25,7%
Lucro líquido atribuível aos acionistas controladores
Lucro líquido atribuível aos acionistas não-controladores 37 114

2017 2016
Lucro líquido atribuível aos acionistas controladores

137 nm

Lucro líquido atribuível aos acionistas controladores, ajustado

ANEXO II – Balanço Consolidado

Dezembro 17 Dezembro 16
Ativo

41 
111 

Circulante 16.758 13.761 

734 

31 
 4.790 3.305 

Não Circulante 17.120 14.567 
Ativo Total 33.878 28.328 

Dezembro 17 Dezembro 16
Passivo
Fornecedores

 34 
Receita diferida  44 

Circulante  16.284 13.321 

Receita diferida 14 
 14 

Não circulante 4.454 6.558 

Reserva de capital 
Reserva de lucros 

3 1 
Patrimônio Líquido atribuído aos acionistas controladores  12.145 7.501 
Participação de não-controladores 
Total Passivo e Patrimônio Líquido 33.878 28.328 

ANEXO III – Fluxo de Caixa Consolidado – 12 meses

R$ milhões 2017 2016 % Variação

EBITDA Ajustado 3.516 3.381 4,0%

73 

Fluxo de caixa bruto das operações antes dos impostos 3.563 2.826 26,1%

Fluxo de caixa bruto das operações após os impostos 2.727 2.239 21,8%

   Variação em capital de giro operacional 1.081 674 60,4%
nm

137 nm
   Variação em outro capital de giro (844) 45 Nm
Caixa líquido ajustado proveniente de atividades operacionais (*) 2.964 2.958 0,2%

Fluxo de Caixa Livre 1.092 1.052 3,8%

ANEXO IV – Banco CSF

4T17 4T16 2017 2016
Receitas da Intermediação Financeira 522 544 -3,9% 2.040 2.167 -5,9%

Resultado Bruto da Intermediação Financeira 361 331 9,1% 1.285 1.298 -1,0%

nm
EBIT 168 161 4,5% 541 680 -20,4%

1 nm 1 nm
nm

143 147
Lucro Líquido 76 94 -19,1% 233 387 -39,9%

Análise da Carteira em Atraso

Dezembro 17 Setembro 17 Junho 17 Março 17 Dezembro 16
Carteira Total 6.288 100,0% 5.614 100,0% 5.446 100,0% 5.367 100,0% 5.431 100,0%

Carteira em dia 5.397 85,8% 4.709 83,9% 4.476 82,2% 4.324 80,6% 4.416 81,3%

Total em atraso
Saldo de PDD 794 12,6% 800 14,2% 821 15,1% 817 15,2% 867 16,0%
PDD/Atraso 90 dias

3.4 p.p.

ANEXO V – Reconciliação do EBITDA Ajustado

4T17 4T16 2017 2016
Lucro Líquido do período 633 581 9.0% 1.713 1.363 25,7%

nm 731

4
(=) EBITDA 1.075 1.059 1,5% 3.785 3.244 16,7%

43 137 nm
(=) EBITDA Ajustado 1.118 1.112 0,5% 3.516 3.381 4,0%

Glossário

Vendas LfL:

Vendas Brutas:

Vendas líquidas:

Outras receitas:

Margem de lucro bruto:

EBITDA:

EBITDA Ajustado:

Margem EBITDA Ajustada: 

Margem de lucro líquido: 

Funções Corporativas: 

Fluxo de Caixa Livre: E
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